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1.1 INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seriores Socios de

Cooperativa de Telecomunicaciones “Cochabamba” R.L.
COMTECO R.L.

Cochabamba - Bolivia

Opinién con salvedad

Hemos auditado los balances generales de Cooperativa de Telecomunicaciones “Cochabamba” R.L. -
COMTECO R.L. (Como entidad legal independiente) al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los
correspondientes estados de ingresos y gastos, evolucion del patrimanio neto y flujo de efectivo por los
ejercicios terminados en esa fechas, asi como las Notas 1 a 21 que se acompafnan. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Cooperativa. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de las cuestiones descritas en la seccién de
Fundamento de la opinion con salvedades, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacién patrimonial y financiera de la Cooperativa de
Telecomunicaciones “Cochabamba” R.L. - COMTECO R.L. al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los
resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de
acuerdo con narmas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinidn con salvedades

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Bolivia. Nuestras responsabilidades, de acuerdo con estas normas, se describen con mas detalle en
la seccién “Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Bolivia vy hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinian con salvedades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, COMTECO R.L. registra Bs235.391.432 y Bs242.714.705 (monto
reexpresado), respectivamente, como inversion en la subsidiaria Luz del Valle Inversiones S.A. Al
respecto, el dictamen de auditoria de Luz del Valle Inversiones S5.A., menciona una Denegacion de
opinién, para ambos afos, debido principalmente a que la subsidiaria no dispone de informacion que
sustente el valor de sus cuentas por cobrar por Bs393.446.789 y Bs405.100.300 (reexpresado) al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, respectivamente; que a esas fechas representan aproximadamente al 95%
del activo total de Luz del Valle Inversiones S.A. Por lo tanto, no nos fue posible satisfacernos de la
valuacion de la inversion de COMTECO R.L. en Luz del Valle Inversiones S.A. ni del valor llave asociado
mencionado en la Nota 3. 4 g) a los estados financieros.

@ COMTECO o



BDO

Responsabilidades de (a administracion y de los responsables de la Cooperativa en relacién con
los estados financieros

La administracidn es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con Narmas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del control
interno que la administraciéon considere necesario para permitir la preparaciéon de estos financieros
libres de incarreccidon material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Cooperativa para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la administracion tendria la intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Cooperativa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
siempre detecte una incarreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que las usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Coma parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, también:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones, deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneos 0 la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinian sobre la eficacia del control interne de la entidad.

v Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.
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. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracién de la norma contable de
empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no la incertidumbre material relacionado con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, se nos
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dicha revelacian es insuficiente, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pueden ser causa de que la entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global la estructura y el contenido de los estados financieros, incluido
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Caoperativa, entre otras cuestiones, el alcance y el memento de
realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
diferencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Cooperativa una declaracién de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con ellos acerca
de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Otras cuestiones
Luz del Valle inversiones S.A.

Tal como se menciona en las Notas 8 y 20 b) y ¢) a los estados financieros, a partir de la promulgacién
de los Decretos Supremos N° 492 y 494 del 30 de abril y 1 de mayo de 2010, respectivamente, se
intervino administrativamente la Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba S.A. (ELFEC S.A.). El
levantamiento de dicho proceso de intervencion fue dispuesto el 17 de abril de 2012, mediante
Resolucion N° 204/2012 de la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad a partir de la
fecha de designacion del gerente general de ELFEC S.A. por el directerio de dicha empresa, tal comao se
menciona en la Nota 20 g) a los estados financieros. Actualmente, se encuentra en curso un proceso de
negociacion para la venta, al Estado Plurinacional de Bolivia, de las acciones que Luz del Valle
Inversiones S.A. mantenia en Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba S.A. (ELFEC S.A.) en el
marco de los decretos antes mencionados y del Decreto N° 1178 promulgado el 29 de marzo de 2012,
tal como se menciona en la nota 20 e) a los estados financieros. Dicho proceso de negociacion se
encuentra en curso y el resultado final del mismo no fue determinado al presente. Consecuentemente,
los estados financieros que se acompafnan no incluyen ningun ajuste que pudiera resultar de la
finalizacion de dicho proceso de negociacidn.

Otros

El Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad mediante Resolucion CTNAC N° 1/2016 del 27
de febrero de 2016 resuelve promulgar y publicar la Resolucién N° 01/2015 del 23 de julio de 2015 en la
cual se ratifica la plena vigencia de la Norma de Auditoria N° 1 “Normas Bdsicas de Auditoria de
Estados Financieros” y abrogar las Normas de Auditoria N° 2 a 5. Asimismo, adopta las Normas
Internaciones de Auditoria - NIA vigente y emergentes emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento dependiente de la Federacién Internacional de
Contadores para su aplicacion plena en las auditorias de estados financieros de propdsito general
correspondiente a periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2017. Asimismo, mediante
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Pronunciamiento Técnico Interpretativo CTNAC N* 01/2017 del 16 de septiembre de 2017, interpreta
que la inclusion del parrafo de las “Cuestiones Clave de la Auditoria” en el informe del auditor
independiente, solamente es necesario cuando se realice un encargo de auditoria de estados
financieros de propésito general de entidades cotizadas o cuando existan un requerimiento legal o
especifico, no siendo necesario dicho parrafo para otro tipo de entidades.

Los estados financieros que se acompanan han sido preparados para dar cumplimiento a las
disposiciones legales a las que estd sujeta la Cooperativa como entidad legal independiente
(presentacion ante los Consejos de Administracion y Vigilancia) y por lo tanto, no incluyen la
consolidacion de los estados financieros de sus empresas subsidiarias. Para evaluar la situacion
financiera del conjunto econémico que conforman la Cooperativa y sus empresas subsidiarias, se debe
recurrir a estados financieros consolidados, preparados de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8

emitida por el Colegio de Auditores de Bolivia.
AMENGUAL Y ASOCIADOS

YT [,

Lic. Hugo Berthin Amengua
Mat. Prof. N° €AUB-0482

Marzo 23, 2018
La Paz - Bolivia
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COOPERATIVA DE TELECOMUNICACIONES "COCHABAMBA" R.L. - COMTECO R.L.
COCHABAMBA - BOLIVIA

1.2 BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades e inversiones temporarias

Cuentas por cobrar

Deudares por suscripcion de certificados de aportacidn
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total del activo carriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Deudores por suscripcion de certificados de aportacion
Inversiones

Bienes de uso netos de depreciacién acumulada
Cargos diferidos

Otras cuentas por cobrar

Total del activo no corriente

Total del activo

Cuentas de orden deudoras

Nota

3.4d)
8

16

2017

193.638.097
99.356.441
14.834.001
36.968.408
34.960.540

51.197.215
881.623.112
1.256.437.321
56.351.818
467.483

2.625.834.436

SEEnRESHESESEy

11.248.497

2016
(Reexpresado)
Bs

352.532.311

91.429.109
12,254,763

12.943.615
46.721.945

59.330.234
803.436.938
1.270,679.260
64.500.295
481.329

2.714,309.799

Sss=ssagsEsnn

12,611,311
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COOPERATIVA DE TELECOMUNICACIONES "COCHABAMBA™ R.L., - COMTECO R.L.
COCHABAMBA - BOLIVIA

1.2 BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

2017 2016
(Reexpresado)
Nota Bs Bs
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 1 71.892,257 103.5156.555
Contratos por pagar 12 33.456. 210 103.823
Total del pasivo carriente 105.348.467 103.620.478
PASIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por pagar 1.771.429 2.200.700
Prevision para indemnizaciones 3.41) 52.422,876 49.934.796
Total del pasivo na corriente 54.194,305 52.135.496
Total del Pasivo 159.542.772 155.755.974
PATRIMONIO NETO
Fondo Social 14 1.387.768.320 1.424.852.457
Reservas 15 921.025.968 962.497.953
Excedente acumulado 157.497.376 171.203.415
Total del patrimonio neto 2.466.291.664 2.558.553.825
Total del pasivo y patrimonio neto 2.625.834.436 2.714.309.799
Cuentas de orden acreedoras 16 11.248.497 12.611.311

Las notas 1 a 21 que se acompafan, son parte integrante de los estadas financieros.

\%{ZZ/Z//// ,/?5" ( j / ’/

Dr. Victor Hugc Franco L1 .denn Espe nza Serrano Lic. Dalsy Mcmta o Rivera /L‘CMP
r:k’a'ﬁmaev

~ Garcia Flores Gerente General a.i,
Presidente del Directorio Tesarero Gerente Administrativo
Financiero a.i.
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COOPERATIVA DE TELECOMUNICACIONES "COCHABAMBA™ R.L. - COMTECO R.L.
COCHABAMBA - BOLIVIA

1.3 ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

2017 2016
{Reexpresado)
Bs Bs

INGRESOS
Servicios telefénicos 85,288,649 90.114.016
Telefonos pablicos 1.873.698 2.560.213
Alquiler de circuitos 2.881.586 2.654.875
Servicio de internet 149.104.278 137.614.928
Transmision de datos 545.900 2,155,822
Servicios de interconexion y servicios de apoyo 23.961.986 31.956.760
Servicio de television 82.858.581 80.450.406
Telefonia movil 1.097.671 652.422
Comisiones por facturacion y cobranzas 1.527.653 1.950.230
Ingrzsos varios 3.997.887 3.441.983
Intereses ganados 8.213.531 11.184.660
QOtros ingresos 1.658.251 10.053.531
Resultado por exposicion a la inflacion 28.935.573 35.152.471
Resultado de inversiones en otras sociedades 89.884.453 75.062.472

481.829.697 485.014.789
GASTOS
Servicios personales 155.084.125 152.336.241
Servicics no personales 13.397.983 13.173.133
Depreciaciones y amortizaciones 119.372.932 128.866.587
Costo intangible del periodo 9.284.544 4.796.418
Costo de interconexion y senales 111.547.036 107.303.230
Gastos de comercializacidn 2.033.1411 3.203.036
Otros gastos aperativos 28.603.017 28.114.182
Impuestos vy tasas 22,683,997 23.245.482
Gastos financieros 1,350,763 1.000.810
Resultado de inversiones en otras sociedades 11.698.280 12.522.351
Otros egresos 4.302.086 3.540.467

479,357.874 478.101.,937
Excedente del ejercicio 2.471.823

e de los estados financieros.

Las notas 1 a 21 que se acompanan, sgrparte integr

P J /
_,'J .J ! [
G ﬁ&?&m S S 4
Or. Victor Hugo Franco | Lic. Jenny Es era;ié Serrant  Lic. Dalsy Montaﬁgﬁivera /f{NEK
Garcia NEL Flores Gerente General a.i,

Presidente del Directorio Tesorero ente Administrativo

Financiero a.i.
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COOPERATIVA DE TELECOMUNICACIONES “COCHABAMBA™ R.L. - COMTECOR.L.
COCHABAMBA - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

2017 2016
(Reexpresado)

8s Bs
Flujo de fondos de actividades de operacién:
Excedente del ejercicio 2.471.823 6.912.852
Ajustes para reconciliar el excedente neto, a los fondos
provistos por las operaciones:
Depreciacidn del activa fijo 111.535.512 118.517.058
Amartizacion de gastas diferidos 9.274,908 11.769.785
Resultada inversion en otras sociedades (78.186.173) (62.540.120)
Prevision para indemnizaciones 12.750.677 11,933,171
Prevision incobrables 2.558.794 2.487.010
Reversian de previsiones de gestiones anteriores (8.236.952)
Efecto por actualizacion de saldos iniciales a UFV (39.200.597) (42.275.226)

21.204.944 38.567.578
Cambios en actives y pasives
Disminucion (Incremento) en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (34.497.073) (3.662.030)
Disminucion (Incremento) en cuentas por cobrar en suscripciones 5.553.781 5.507.607
Disminucion (Incremento) en inventarios 11.761.404 1,961,764
Incremento (Disminucion) en cuentas por pagar (29.384.153) 4.965.904
Incremento (Disminucién) en contrates por pagar, otras cuentas por pagar y pravisiones
varias 32,923.119 (9.265.889)
Pago de indemnizaciones (8.826.124) (13.458.454)
Total fondos originados (aplicades ) en actividades de operacion (1.264.102) 24.616.470
Flujo de fondos de actividades de inversién:
Compra de activos fijos y activaciones en curso neto de bajas (142.239.023) (53.920.571)
Incremento en inversiones en otras sociedades 51.010.363
Compras de licencias (1.306.450) {1.956.949)
Total fondos aplicados en actividades de inversién (143.545.473) (4.867.157)
Flujo de fondos de actividades de financiamiento:
Aportes netos al Fondo Social 3.904.560 (835.334)
Excedentes pagados (17.989.199) (9.445.385)
Total fondos originados en actividades de financiamiento (14.084.639) (10.280.719)
(Cisminucién) Aumento de las disponibilidades e inversiones temporarias durante el ejercicio (158.894.214) 9.468.594
Disponibilidades e inversiones temporarias al inicio del ejercicio 352.532.311 343.063.717
Disponibilidades e inversiones temporarias al cierre del ejercicio 193.638.097 352.532.311

Las notas 1 a 21 que se acompanan, son p; r@:’e;ante e los estados financieros.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Socios de
Cooperativa de Telecomunicaciones "Cochabamba® R.L.
COMTECO R.L.

Cachabamba — Bolivia

Opinion con salvedad

Hemos auditado los balances generales de Cooperativa
de telecomunicaciones “Cochabamba® R.L. — COMTECO
R.L. (Como entidad legal independiente) al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 los correspondientes estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Cooperativa. Muestra responsabilidad es expresar una
opinidn  sobre estos estados financleros basados en
nuestra auditoria.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de
las cuestiones descritas en la seccién de Fundamento de
la opinian con salvedades, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos o5
aspectos materiales, la situacién patrimonial y financiera
de la Cooperativa de Telec i "Cochabamba”
R.L. = COMTECO R.L. al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
los resultados de sus operaciones v el flujo de efective
por los ejercicios determinados en esas fechas, de
acuerdo con normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinién con salvedades

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia.
Nuestras responsabilidades, de acuerdo con estas
normas, se describen con mds detalle en la seccicn
"Responsabilidad del auditor para la Auditoria de los
estados  Financieros” de nuestro  informe.  Somos
independientes de la Sociedad de Conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores junto con los reguerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Bolivia y hemos cumplido las demds responsabilidad
de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente vy adecuada
para nuestra opinidn con salvedades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, COMTECO R.L.
registra Bs 235391432 y Bs 242.714.715 (monto Re
expresado), respectivamente, como inversion en la
subsidiaria Luz del Valle Inversiones 5.A. Al respecto, el
dictamen de auditoria de luz del Valle Inversiones S.A.,
menciona una Denegacidn de opinidn, para ambos afios,
debido principalmente a que la subsidiaria no dispone de
Informacion que sustente el valor de sus cuentas por
cobrar por bs 393446732 vy Bs 405.100.300
[reexpresado) al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
respectivamente; que a esas fechas representan
aproximadamente al 95% del activa total de Luz del Valle
Inversiones 5.A. Por lo tanto, no nos fue posible
satisfacernos de la valuacion de la inversion de COMTECO
R.L en Luz del Valle Inversiones S.4. no del valor llave
asoclado mencionade en la Nota 3. 4 g) a los estados
financieros,

¥ de la odmini ign y de los
responsables de la Cooperativa en relacion con los
estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del control interno
gque la administracidn considere necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres  de
incorreccidn material, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financiercs, la
administracién es responsable de la valoracidn de la
capacidad de la Cooperativa para continuar como
empresa  en  funcionamiento, revelande,  segun
corresponda, |as cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcichamiento excepto si la administracidn
tendria la intensidn de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Los responsables del gobierno de la entidad son
responsables de la supervisidn del procese de la
Iinfarmacidn financiera de la Cooperativa.

Responsabilidodes del ouditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable
de gue los estados financieras en su conjunto estén libres
de incorreccidn material, debida a fravde o error y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinian,
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad que no
garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
MNormas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errar v se
consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente gue influyan
en las decisiones econdmlicas que los usuarlos toman
basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas
de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia,
aplicamos nuestro juicio profesienal y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, también:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion
material en los estados financieros, debide a fraude o
error, disefiamos y  aplicamos  procedimientos  de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficente vy adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error ya gue el fraude puede implicar colusidn,
falsificacidn, omisiones, dellberadas, manifestaciones
malintencionadamente erraneos o la elusion del control
interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante
para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias ¥y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables
aplicadas y |a razonabilidad de las estimaciones contables
v la correspondiente informacion relevada por I3
administracién.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la
administracion de la norma contable de empresa en
funcionamiento y basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no la
incertidumbre material relacionade con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la entidad para continuar como
empresa en funcionamiento, Si concluimos que existe
una incertidumbre importante, se nos requicre gque
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en los
estados financieras o, si dicha revelacion es insuficiente,
que expresemos una opinidn  modificada.  Muestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser
causa de que la entidad deje de ser una empresa en
funcicnamiento.

- Evaluamos la presentacidn global la estructura y el
contenido de los estados financieros, incluido la
informacidn revelada, y si los estades financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Cooperativa, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la
realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos  de la  auditoria, asi como  cualquier
diferencia  significativa del control interno  gue
identificames en el transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a los representantes de la
Cooperativa una declaracion de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas
las relaciones vy ademds cuestiones de las gue se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Otras cuestiones
Luz del Vaile Inversiones 5.A.

Tal comao se menciona en las Notas 8 y 20 b} y ¢} a los
estados financiercs, a partir de la promulgacion de los

Decretos Supremos N° 492 y 434 del 30 de abril y 1 de
maye de 2010, respectivamente, se  intervino
administrativamente la Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica
Cochabamba 5.A. (ELFEC 5.A.). El levantamiento de dicho
proceso de intervencion fue dispuesto el 17 de abril del
2012, mediante Resolucién N*204/2012 de la Autoridad
de Fiscalizacidn y Control Social de Electricidad a partir de
la fecha de designacidon del gerente general de ELFEC 5.4,
por el directorio de dicha empresa, tal como se menciona
en la Nota 20 g) a los estados financieros. Actualmente,
5@ encuentra en curso un proceso de negociacion para la
venta, al Estado Plurinacional de Bolivia, de las acciones
que Luz del Valle Inversiones 5.A. mantenia en la Empresa
de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba 5.4, (ELFEC 5.A.) en
el marco de los decretos antes mencionados y del
Decreta N° 1178 promulgado el 28 de marza de 2012, tal
como se menciona en la nota 20 e] a los estados
financieros. Dicho proceso de negociacidn se encuentra
en curso y el resultado final del mismoe no fue
determinado al presente. Consecuentemente, los estados
financieros que se acompafian no incluyen ningln ajuste
que pudiera resultar de la finalizacion de dicho proceso
de negociacidn.

Otros

El Consejo Técnico Macienal de Auditoria y Contabilidad
mediante Resolucian CTNAC N* 1/2016 del 27 de febrero
de 2016 resuelve promulgar y publicar la Resolucidn N°
01/20175 del 23 de Julio de 2015 en la cual se ratifica la
plena vigencia de la Morma de Auditoria N* 1 "Normas
Basicas de Auditorias de Estados Financieros” y abrogar
las Normas de Auditoria N® 2 a 5. Asimismo, adopta las
Normas Internaclonales de Auditeria - NIA vigente y
emergentes  emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales  de  Auditoria  y  Aseguramiento
dependiente  de la  Federacidn Internacional  de
Contadores para su aplicacién plena en las auditorias de
estados financieros de proposito general correspondiente
a periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2017.
Asimismao, mediante Pronunciamiento Técnico
Interpretative CTNAC N™ 01/2017 del 16 de septiembre
de 2017, interpreta que la inclusidn del pdrrafo de las
“Cuestiones Clave de la Auditoria” en el informe del
auditor independiente, solamente es necesario cuando se
realice un encargo de auditoria de estados financieros de
propdsite general de entidades cotizadas o cuando
existan un requerimiento legal o especifico, no siendo
necesario dicho parrafo para otro tipo de entidades.

Los estados financieros que se acompafian han sido
preparados para dar cumplimiento a las disposiciones
legales a las que estd sujeta la Cooperativa como entidad
legal independiente |(presentacidn ante los Consejos de
Administracion y Vigilancia) v por lo tanto, no incluyen |a
consolidacion de los estados financieras de sus empresas
subsidiarias. Para evaluar la situacién financiera del
conjunte econdmico que conforman la Cooperativa y sus
empresas  subsidiarias, se debe recurrir & estados
financieras consolidados, preparados de acuerdo con la
Norma de Contabilidad N8 emitida por el Colegio de
Auditores de Bolivia.
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